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MBPM
MALUCELLI BARBOSA

PORTUGAL MACEDO
iministragao Judicial

EXCELENTISSIMO SENHOR JUIZ DE DIREITO DA VARA CIVEL DE TIBAGI -
ESTADO DO PARANA

Autos de Recuperagao Judicial
NUP 0002617-84.2023.8.16.0169

MBPM - MALUCELLI BARBOSA PORTUGAL MACEDO,
ADVOCACIA E ADMINISTRADORA JUDICIAL, devidamente qualificada
nesses autos em que atua como Administradora Judicial, vem respeitosamente
a presenca de Vossa Exceléncia, por suas socias subscritas, apresentar o
Relatério de Analise do Plano de recuperagao Judicial de Carlos Homero
Gongalves Camargo Ribas e Outro, juntado aos autos no movimento 58, no dia
27 de fevereiro de 2024.

A apresentacgao do presente relatério cumpre a exigéncia do artigo 22,
I, “h” da Lei 11.101/2005. A finalidade do relatério sobre o plano de recuperacao
judicial (PRJ) se limita a realizagdo de apontamentos acerca da legalidade do
PRJ, e da completude do laudo econémico-financeiro e do laudo de avaliagao
dos bens e ativos do devedor, sendo vedado a qualquer ator do processo, que
ndo sejam os credores, expressar juizo de valor acerca da viabilidade da
empresa.

Assim, o presente relatério pretende servir como uma ferramenta de
auxilio aos credores, magistrado, ministério publico e terceiros interessados para
melhor compreensao da legalidade e veracidade das informagdes prestadas
pela Recuperanda.

O PRJ apresentado € o primeiro e podera sofrer alteragdes por meio de
modificativos e na assembleia geral de credores, caso venha a ser convocada,
de modo que as consideracboes feitas no presente relatério podem
eventualmente ser objeto de corregdo e complementagdo por parte da
Recuperanda.

O presente relatério ndo substitui a leitura e interpretacdo atentas por
cada um dos interessados no plano de recuperacéo judicial, tampouco tem como
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objetivo servir como um resumo das condicdes de pagamento propostas pelas
Recuperandas. O relatério do PRJ serve t3o somente como um meio de fiscalizar
“a veracidade e a conformidade das informacdes prestadas pelo devedor, além
de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei”, nos
termos do art. 22, 1l, “h” da Lei 11.101/2005.

1. TEMPESTIVIDADE E COMPLETUDE DO PLANO APRESENTADO.

Em conformidade com o determinado no caput do artigo 53 da LRE, o
plano de recuperacéo judicial foi tempestivamente apresentado. Considerando o
dia 08/01/2024 como data de leitura da intimagdo sobre o deferimento do
processamento (mov. 21), as Recuperandas teriam até 08/03/2024 para
apresentar o plano de forma que fica afastada a possibilidade de convolagdo em
faléncia por ndo apresentacao do PRJ.

O plano foi devidamente apresentado acompanhado do laudo de
avaliagao de ativos e do laudo econdmico-financeiro, de modo que se considera
cumprida a obrigagao do art. 53 da Lei 11.101/2005.

2. CLAUSULAS QUE PODEM SER CONSIDERADAS CONTRARIAS A LEGALIDADE OU
OBSCURAS.

O item 4.4, nas paginas 20 e 21 do PRJ, prevé a criagcdo de UPIs. Sobre
o procedimento de alienacdo, prevé a possibilidade de alienagdo pela
modalidade de propostas fechadas e indica o procedimento a ser adotado no
caso de alienacao nesta modalidade, nos itens “i” a “ix” da clausula, conforme
abaixo:

Procedimento de Alienagdo de UPIs. As UPIs serdo alienadas mediante certames
judiciais, presenciais, virtuais ou hibridos, na modalidade de leildo, propostas fechadas
ou qualquer outra modalidade, desde que neste Ultimo caso seja aprovada pelo Juizo
da Recuperagao, nos termos dos artigos 50, § 3°, 60, 60-A, 66, 66-A, 141, § 1° e 142,
da Lei de Recuperagao Judicial, sendo certo que sera permitida a realizagao de tantas
pragas quanto convenientes os Recuperandos para a realizagdo de referido certame
judicial, sempre buscando a maximizagao do valor da alienagdo das UPIs, observado o
seguinte procedimento, enquanto ndo encerrada a Recuperagao Judicial, no caso do

certame ser realizado na modalidade de propostas fechadas:
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Edital de Alienagdo: Os Recuperandos deverdo fazer publicar os editais para
convocagao de interessados em participar de certames que terdo por objeto a
alienagdo de UPIs mediante propostas fechadas, contendo todas as informagées
relevantes acerca dos processos competitivos. Sem prejuizo de outras informagdes
que os Recuperandos entendam relevantes e pertinentes de acordo com a UPI a
ser alienada, os editais deverdo prever/conter as seguintes informagdes: (i) prazos,
datas, condigbes minimas e requisitos para habilitagao dos interessados; (ii) critérios
de definicdo da proposta vencedora da(s) respectiva(s) UPI(s); (iii) obrigagdo de
pagamento da proposta a vista ou a prazo; (iv) prego minimo; (v) prazo para
pagamento do prego de arrematagao; (vi) prazo para transferéncia definitiva da UPI;
(vii) multas em caso de mora ou inadimplemento pelo vencedor do certame; e (viii)
destinagado dos recursos obtidos com a alienagdo das UPIs;

Interessados | Requisitos. Poderdo participar dos certames apenas pessoas
juridicas com comprovada capacidade financeira de compra e idoneidade negocial,
mediante a disponibilizagdo de demonstragdes financeiras e outros documentos
indicados no Edital a ser publicado, necessarios para a avaliagdo crediticia e
cumprimento das normas regulatodrias aplicaveis, incluindo-se, mas nao se limitando
aos documentos constitutivos dos terceiros interessados e demais documentos
comprobatérios dos poderes outorgados aos signatarios da proposta;

Interessados Habilitagdo. Os interessados deverdo habilitar-se por meio de peticao
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da
oferecer eventual proposta para aquisigdo de uma ou mais UPIs, no prazo de até 5
(cinco) dias apés a publicagdo de Edital de venda da(s) UPI(s), expressamente
declarando-se cientes de que incorrerdo em multa e indenizagdo em caso de
inadimplemento de suas obrigagbes com relagdo as propostas por eles

apresentadas;

No prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da conclusdo do processo de habilitagdo
previsto nos itens acima, a Administradora Judicial divulgara nos autos da
Recuperagao Judicial a lista dos interessados habilitados;

Apresentagao das Propostas. Os interessados devidamente habilitados nos termos
dos itens “(ii)" e “(iii)" acima deverdo apresentar suas propostas no prazo € nos
estritos termos constantes do respectivo Edital;

Apds as entregas das propostas, em datas a serem definidas nos Editais, a
Administradora Judicial promovera a abertura de todas as propostas recebidas, no
dia, horario e local previamente marcados pela Administradora Judicial e
referendados pelo Juizo da Recuperagdo, protocolando-as nos autos da
Recuperagao Judicial no prazo de até 1 (um) dia atil apés a data da realizagdo da
abertura das propostas fechadas.

Proposta Vencedora. Em qualquer hipdtese, a proposta vencedora sera aquela que
apresentar a melhor proposta de pagamento pela(s) UPI(s), desde que atenda as
condicdes minimas previstas no Edital do respectivo certame judicial:
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vii. Homologagdo das Propostas Vencedoras. Cada proposta vencedora referente ao
processo competitivo de cada uma das UPIs devera ser homologada pelo Juizo da
Recuperagdo, que declarara o(s) vencedor(es) e determinara a expedi¢gdo da carta
de arrematagdo do(s) bem(s) e, conforme o caso, da ordem de entrega ou do
mandado de imissdo na posse, livre(s) de quaisquer O6nus, contingéncias elou
sucessdo de qualquer natureza, irﬁluidas. mas nao exclusivamente, as de natureza
ambiental, regulatéria, administrativa, penal, anticorrupgao, tributaria e trabalhista,
nos termos dos artigos 60 e 142 da Lei de Recuperagao Judicial; e

ix. Nao sera aceita qualquer condigdo, suspensiva ou resolutiva, ou que exija a
imposigdo de 6nus adicionais aos Recuperandos e/ou aos Credores, de modo que
eventuais propostas fechadas que contiverem disposigdes nesse sentido serdao

automaticamente desconsideradas. .,

O artigo 142, 11, §4° da Lei 11.101/2005 que tratava da possibilidade de
alienagao por propostas fechadas foi revogado pela Lei 14.112/2005. Em razao
disso, o MBPM aponta a ilegalidade destas previsdes.

O item 4.4.3 prevé a dispensa de avaliagao judicial, conforme abaixo:

443. Dispensa de avaliagdo judicial. Os Recuperandos, agindo com
transparéncia e boa-fé, visando a celeridade dos tramites necessarios para a
implementacdo da alienagao de qualquer UPl e a reducdo de custos no
procedimento: (a) dispensam a realizagdo da avaliagdo judicial nos
procedimentos dos respectivos processos competitivos para alienagao das
UPIs, com o que, desde ja, os CreBores concordam mediante aprovagdo do
Plano; (b) uma vez ocorrida a Homologagao do Plano, concordam que ficara
automatica e definitivamente dispensada a realizagao da avaliagao judicial por
qualquer juizo; e (c) a fim de promoverem a eficiéncia na implementagao da
alienagao das UPIs, renunciam, desde ja, a quaisquer direitos, defesas e/ou
prerrogativas exclusivamente e tdo somente com relacdo a falta de avaliagao

judicial nos processos competitivos.

Sobre referida clausula, é necessario apontar que a desnecessidade de
avaliagao judicial ndo se confunde com a desnecessidade de avaliagao por
profissional sério, cuja idoneidade cabe ao administrador judicial apurar.
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Ao ver do MBPM, referida clausula afasta do judiciario a analise de lesao
ou ameaca de direito e, dos credores e interessados, o direito ao contraditorio e
ampla defesa, violando, portanto, a Constituicio Federal, no seu artigo 5°,
incisos XXXV e LV, em especial quanto ao teor do item “c” da referida clausula.

O item 4.4 .4, previsto na pagina 22 do PRJ, dispde sobre a organizacao
das UPIs mencionando “proposta vencedora”, conforme abaixo:

444. As UPIs poderdao ser organizadas no formato juridico previsto na
respectiva proposta vencedora, mediante operagao societaria, conferéncia do
ativo em SPE e/ou forma contratual a ser(em) conjuntamente definida(s) com o
adquirente, sendo permitida, ainda, a Bansferéncia direta dos bens que formam
a respectiva UPI ao titular do lance ou da proposta vencedora, sem que o
adquirente suceda os Recuperandos em quaisquer dividas, contingéncias e
obrigagdes, nos termos dos artigos 60 e 142 da Lei de Recuperagao Judicial.

O MBPM sugere que caso as Recuperandas pretendam se referir a
modalidade de proposta fechada na clausula 4.4.4, devera entdo ser
considerada ilegal pelo mesmo fundamento da ilegalidade da previsdo de
alienacdo na modalidade de propostas fechadas ja exposto na presente
manifestagao.

Portanto, referida clausula deve ser revista, seja para alteragdo da sua
redacdo, para nao importar em contradicdo caso venha a ser anulada a
possibilidade de alienagao na modalidade de proposta fechada, seja para a sua
integral exclusdo odo plano de recuperacéo judicial.

O item 4.4.5, previsto nas paginas 22 e 23 do PRJ dispde sobre a
impossibilidade de anulacido da aquisicao das UPIs, conforme abaixo:

445. Impossibilidade de anulagao da aquisicao das UPIs. Uma vez realizada
a alienacao das UPIs, a aquisicdo de boa-fé, dentro dos limites da Lei de
Recuperacao Judicial e deste Plano, ndo podera ser anulada ou tornada ineficaz
apds a consumacao do negécio juridico com o efetivo recebimento do valor da
alienagao, nos termos dos artigos 66-A e 84 I-E da Lei de Recuperagao Judicial.

Fica ressalvada, no entanto, a hipétese de anulagcdo da alienagdao das UPls

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PISS6 XFGEG VXNRL LPRDD




PROJUDI - Processo: 0002617-84.2023.8.16.0169 - Ref. mov. 104.1 - Assinado digitalmente por Giovanna Vieira Portugal Macedo
07/05/2024: JUNTADA DE PETI(;AO DE MANIFESTAQAO DA PARTE. Arq: Peticao

antes de concluido o pagamento pela aquisicdo das UPIs em razdo de
descumprimento pelo adquirente das UPIs das obrigagdes previstas no Plano,

especialmente o pagamento por ele devido.

Ao ver do MBPM, referida clausula afasta do judiciario a analise de lesao
ou ameaga de direito, e dos credores e interessados o direito ao contraditério e
ampla defesa, violando, portanto, a Constituicdo Federal, no seu artigo 5°,
incisos XXXV e LV.

O item 4.5, previsto na pagina 23 do PRJ, prevé regras sobre a
realizacao de financiamento DIP, conforme abaixo:

4.5.FINANCIAMENTO DIP

Os Recuperandos poderao celebrar Financiamento DIP nos termos dos artigos
67 e 69-A e seguintes da Lei de Recuperagao Judicial, sendo permitida a outorga, pelos
Recuperandos, de garantia, de qualquer natureza, ao financiador, para manutengao de
suas operagdes, ressalvadas as garantias fiduciarias atualmente vigentes outorgadas
pelos Recuperandos em favor dos Credores Nao Sujeitos.

Os Recuperandos poderao realizar acordos, acordos societarios ou outros tipos
de arranjos que resultem em liquidez para suas operagoes, especialmente liquidez para
prestacao e manutencao de garantias essenciais para suas atividades e de suas

subsidiarias.

Salvo melhor juizo, referida clausula ofende o par conditio creditorum
quando prevé que as Recuperandas podem realizar acordos ou outros tipos de
arranjos nao previstos no plano de recuperacéo judicial. Deste modo, sugere que
seja redigida a fim de nao ser caracteriza a ofensa ao referido principio e ao art.
126 da Lei 11.101/2005.

Quanto as Clausulas 6.1.5,6.2.5, 6.3.5 e 6.4.5 dispdem sobre a quitagao
dos créditos relativos as Classes |, II, Il e IV, ap6s a realizagdo dos pagamentos
consoante regras do plano de recuperacgao judicial.

6.1.5. Quitacdao: Com os pagamentos realizados na forma acima, fica
totalmente paga e quitada a Classe |, dos credores trabalhistas do GRUPO

CURUCACA, nada mais sendo devido, seja a que titulo for.
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6.2.5. Quitacdo: Com os pagamentos realizados na forma acima, fica
totalmente paga e quitada a classe Il, dos credores com garantia real do
GRUPO CURUCACA, sendo concedida entao, a liberagao de fato e de direito
de toda e qualquer Garantia de forma automatica ao GRUPO CURUCACA,
nada mais sendo devido, seja a que titulo for.

6.3.5. Quitacao: Com os pagamentos realizados na forma acima, fica
totalmente paga e quitada a Classe lll, dos credores quirografarios GRUPO
CURUCACA, nada mais sendo devido, seja a que titulo for.

6.4.5. Quitagcdao: Com os pagamentos realizados na forma acima, fica
totalmente paga e quitada a classe |V, dos credores ME & EPP do GRUPO
CURUCACA, sendo concedida entéo, a liberagao de fato e de direito de toda e
qualquer Garantia de forma automatica ao GRUPO CURUCACA, nada mais
sendo devido, seja a que titulo for.

Apenas a titulo de esclarecimentos, ao interpretar as referidas clausulas
o MBPM entende que nada mais sera devido no que diz respeito aos créditos
sujeitos a recuperacgao judicial.

Especificamente no que diz respeito as clausulas 6.2.5 e 6.4.5 entende
que soO podera ser liberada qualquer garantia apds o efetivo cumprimento do
plano de recuperagéo judicial, com o pagamento da integralidade do crédito de
seus credores sujeitos, aplicadas as condigdes do plano de recuperagao judicial.

As clausulas 7.1, 7.2, 7.4 e 7.10 dispdem sobre a novagao dos créditos
p6s homologacao do plano de recuperagéo judicial:

7.1.EFEITOS DA APROVAGAO DO PRJ

O Plano aprovado em Assembleia Geral de Credores e homologado pelo Juizo da
Recuperagao, concedendo a Recuperagao Judicial obrigara os Recuperandos e seus
credores sujeitos a Recuperagdo Judicial aos termos desse PRJ, assim como seus
respectivos sucessores, a qualquer titulo e implicara, em relagdo aos Recuperandos e
seus coobrigados, avalistas/fiadores em novagao de todos os créditos sujeitos aos
efeitos da Recuperagao Judicial.
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7.2.AGOES JUDICIAIS E ARBITRAIS

Apds a aprovagao e homologagao do Plano de Recuperagao Judicial na forma da
Lei n® 11.101/05, por forga da novagao disposta no presente Plano, serdo extintas todas
as agdes de cobranga, execugdes judiciais ou qualquer outro tipo de medida judicial
ajuizada contra os Recuperandos, seus respectivos coobrigados, avalistas e fiadores,
bem como quaisquer outras sociedades relacionadas, inclusive por avais e fiangas.
Igualmente, as penhoras judiciais decorrentes dessas execugdes, e outras eventuais
constricdes existentes, serao liberadas.

Os processos judiciais e arbitrais de conhecimento ajuizados por credores sujeitos
ao Plano que tiverem por objeto a condenagao em quantia iliquida, ou a liquidagao de
condenacao ja proferida, poderao prosseguir em seus respectivos foros, até que haja a
fixagao do valor do crédito sujeito ao Plano, ocasido em que o credor sujeito ao Plano
devera providenciar a habilitagao da referida quantia no Quadro Geral de Credores, para
recebimento nos termos do Plano. Em hipétese alguma havera pagamento de credores
sujeitos ao Plano de forma diversa da estabelecida no Plano, inclusive em processos
judiciais ou arbitrais ajuizados que estiverem em curso quando da Homologagao Judicial
do Plano de Recuperagao Judicial ou que forem ajuizados apés a Homologagao Judicial
do Plano.

7.4.NOVAGAO DOS CREDITOS

Todos os créditos sujeitos ao presente Plano de Recuperagao Judicial serao
novados no momento da sua homologacdo judicial e serdo pagos conforme
detalhamento nele contido, seguindo todos os quesitos de valor, forma, condigdes e

prazos estabelecidos, e nada mais.

7.12. GARANTIAS PESSOAIS

Por cautela, fica expressamente estabelecido que nao obstante a novagédo
disposta neste Plano de Recuperagao Judicial, o seu cumprimento implicara e ratificara
a extingado de todas as obrigacdes solidarias, acessorias e quaisquer outras garantias,
inclusive por avais e fiangas, assumidas pelos Recuperandos e pelos seus sécios e/ou

acionistas, bem como por terceiros. Igualmente, as penhoras judiciais e outras eventuais
constrigdes existentes, serdo liberadas.
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Ao ver do MBPM, referidas clausulas ofendem o teor do artigo 49, § 1°,
da Lei 11.101/2005 quando tratam da novacio dos créditos com relagdo aos
coobrigados logo quando da homologagéo do plano de recuperagéo judicial®.

A clausula 7.5 do PRJ prevé a possibilidade de compensagédo de
créditos, conforme abaixo:

7.5.COMPENSAGAO DE CREDITOS

O GRUPO CURUCACA podera compensar, a seu critério, quaisquer créditos
sujeitos ao Plano com créditos detidos pelos Recuperandos, contra os respectivos
credores sujeitos ao Plano, quando tais créditos se tornarem liquidos, e até o valor de
referidos créditos sujeitos ao Plano, ficando eventual saldo sujeito as disposi¢des do

presente Plano.
Com relagdo a retencao de créditos a compensar, 0o GRUPO CURUCACA podera

reter o pagamento de créditos sujeitos ao Plano na hipétese de ser credor dos
respectivos credores sujeitos ao Plano, desde que os créditos detidos contra os
respectivos credores sujeitos ao Plano sejam objetos de litigio, com o objetivo de que
tais créditos sejam compensados com os créditos sujeitos ao Plano quando se tornarem
liquidos.

O MBPM nao vé 6bice ao teor da clausula de compensacgao, desde que
as dividas a serem compensadas sejam anteriores a Recuperacédo Judicial e
liquidas.

1 Jurisprudéncia sobre o tema: AGRAVO DE INSTRUMENTO — EXECUCAO DE TIiTULO
EXTRAJUDICIAL — RecuPERACAO JUDICIAL — Pretenséo de reforma da r.decisdo que rejeitou
impugnacao a penhora — Descabimento - Hipotese em que ndo ha ébice ao prosseguimento da
execucao em relagdo aos garantidores, que ndo se submetem aos efeitos da recuperagao judicial
da devedora principal — Suspensé&o e novagao que nao aproveitam aos garantidores, devedores
solidarios - RECURSO DESPROVIDO. (TJSP; Agravo de Instrumento 2054990-
67.2024.8.26.0000; Relator (a): Ana de Lourdes Coutinho Silva da Fonseca; Orgéo Julgador: 132
Camara de Direito Privado; Foro de Osasco - 22. Vara Civel; Data do Julgamento: 30/04/2024;
Data de Registro: 30/04/2024)
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MBPM

MALUCELLI BARBOSA
PORTUGAL MACEDO

Advocacia e Administragdo Judicial

7.6.BAIXA DE PROTESTOS

Ap6s a aprovagao e homologagéo do Plano de Recuperagao Judicial na forma da
LRF, por forga da novagao prevista no art. 59 da Lei n° 11.101/05, deverdo ser
cancelados todos os protestos de titulos que se referem a créditos sujeitos aos efeitos
da presente Recuperagao Judicial, efetuados contra o CNPJ dos Recuperandos e suas
filiais, bem como contra o CPF dos produtores rurais e seus condominios agricolas, de
forma a cumprir o estabelecido neste Plano. Bem como na exclusdo definitiva do nome
dos Recuperandos dos registros de quaisquer érgaos de prote¢ao ao crédito quando o
apontamento se originar de Crédito Sujeito ao Plano de Recuperagdo Judicial. E
também, mas ndo menos importante, nos registros e “scores” de crédito publicos ou
privados que vierem a ser conhecidos ou tornarem-se publicos.

A clausula 7.7 dispde sobre a “flexibilizacdo” do descumprimento do
plano, conforme abaixo.

7.7.DESCUMPRIMENTO DO PRJ

Na hipétese de ocorréncia de qualquer evento de descumprimento deste Plano, o
GRUPO CURUCACA podera requerer ao Juizo da Recuperagao Judicial, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da apuragao do referido evento de descumprimento, a
convocagao de Assembleia Geral de Credores para deliberar a respeito de eventual
emenda, alteracdo ou modificagcdo ao Plano que saneie ou supra tal descumprimento,
sem que durante esse periodo qualquer credor sujeito ao Plano possa requerer a
convolagao da Recuperagao Judicial em Faléncia.

O MBPM opina pela ilegalidade de clausula, considerando que fere o
teor do artigo 73, IV, da Lei 11.101/2005.

A clausula 7.10 do PRJ prevé regras de pagamento de eventuais “novos”
créditos reconhecidos:
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7.10. CREDITOS - MODIFICAGAO, IMPUGNAGAO E DIVERGENCIA

Os Créditos sujeitos ao PRJ poderao ser modificados e novos créditos poderao
ser incluidos pelo Administrador Judicial, ao preparar sua relagdo de credores, bem
como na consolidagdo do QGC, Quadro Geral de Credores, em raz&do do julgamento
dos credores incidentes de habilitagao, divergéncia ou impugnacgao de crédito.

Nas hipéteses de serem reconhecidos novos créditos concursais, € novos créditos
forem incluidos no QGC, ou serem alterados créditos concursais ja reconhecidos na
lista de credores, por decisdo judicial, arbitral ou acordo entre as partes, tais novos
créditos ou o valor alterado dos créditos ja reconhecidos serdao pagos na forma prevista
neste Plano, a partir da respectiva decisao judicial. Nesse caso, as regras de pagamento
de tais créditos, notadamente quanto a incidéncia de juros, passardo a ser aplicaveis

apenas a partir do referido julgamento.

Com relacao a referida clausula, o MBPM entende que ficou obscuro
quais seriam os créditos considerados como “novos” para aplicagao da clausula,
se aqueles da lista do administrador judicial, se aqueles do quadro geral de
credores consolidado.

Nao obstante, quanto a incidéncia de juros, o MBPM entende que
referida clausula ofende o par conditio creditorum por eventualmente tratar de
credores da mesma classe, de maneira desigual.

3. LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DE AVALIAGAO DE BENS E ATIVOS DO
DEVEDOR.

Para que se possa comprovar a plausibilidade de todos os meios de
recuperacgao eleitos pela sociedade empresaria e pormenorizados no plano de
recuperagao judicial, ele deve estar acompanhado de laudo econdmico-
financeiro e laudo de avaliacdo dos bens e ativos do devedor.

No presente caso, vé-se que a sociedade empresaria apresentou laudos
de avaliacdo de bens subscrito por profissional da area (movs. 58.4 e 58.6),
sendo os laudos compostos pelos bens moveis e iméveis.

Assim, considera-se devidamente cumprida a obrigacdo de
apresentacéo do laudo de avaliagao de bens e ativos do devedor.

Sobre o tema:

“De modo a esse documento ser confiavel, a Lei determinou que
o laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens nao seja
realizado simplesmente pelo empresario devedor. Ele devera
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ser subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada.”?

“Também devera conter a demonstragdo da viabilidade
econdmica da recuperanda, devidamente acompanhada de
laudo econdmico-financeiro e de avaliagao dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou
empresa especializada. O laudo consistira na representagao,
com pregos de mercado, dos ativos integrantes do patrimdnio do
devedor, para permitir que os credores verifiquem se a
recuperacgdo ou a faléncia é o que melhor se adequa ao caso
concreto (TOMAZETTE, 2019, P.222).™

Nessa mesma linha, o laudo de econdmico-financeiro apresentado pela
Recuperanda (mov. 58.3) foi elaborado por empresa especializada (Quist
Investimentos) e assinado por seu Sécio Diretor.

Cumpridos os requisitos do laudo, abaixo breves consideragdes sobre o
documento apresentado no Mov. 58.3.

Toda orgcamentacdo de atividade empresarial toma por base, em
primeiro lugar, o histérico de resultados anteriores, como esclarece o Prof.
Valdecir KNUTH:

Essa previsdo comercial é fundamental para o sucesso do empreendimento e
sua elaboracdo resulta da sintese de um conjunto de informagdes que séo
extraidas das seguintes areas: a) Contabilidade: analise dos relatérios
financeiros e de vendas (por periodos anteriores)*.

Do exame dos resultados apresentados entre 2020 e 2023, por seu
turno, resta evidente que o ultimo ano n&o pode ser tomado isoladamente como
ponto de partida para a analise de fluxos futuros previstos.

Isto porque as receitas auferidas em 2023 foram as menores de todo o
ciclo apresentado na petigdo inicial; em 2020 a Receita foi de R$ 1,8 milhdes,
em 2021 de R$ 3,5 milhdes, em 2022 chegou a R$ 5,5 milhdes, e em 2023 foi
de apenas R$ 755 mil.

Inclusive o proprio PRJ procura esclarecer que houve significativa
reducdo nas margens da pecuaria leiteira, tornando a atividade “desafiadora”.

2 |dem.

3 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentarios a Lei de Recuperagdo de
Empresas e Faléncia. 2 ed. Curitiba: Jurua, 2021. p. 219.

4 KNUTH, Valdecir. Orgamento empresarial. Indaial: Uniasselvi, 2012, p 40.
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Por isso o exame das condigdes futuras de adimplemento propostas no
laudo financeiro deve tomar como ponto de partida referencial os anos que
precedem o ano de 2023, como adiante se vera.

As projecdes de receita para o Ano 1 apds a Recuperacéo Judicial séo
da ordem dos R$ 2,7 milhdes, os quais cresceriam para R$ 3,2 milhdes no Ano

2.
Tais valores, a rigor, ndo sao incompativeis com médias ja registradas.
Note-se:
Grupo dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 Ano 1 Ano 2
Receita RS 1.857.454,88 | RS 3.476.918,78 | RS 5.516.398,16 | R$  755.320,30 | R$ 2.773.000,00 | RS 3.188.950,00

Por outro lado, o Grupo vem praticando despesas totais que
ultrapassam o volume de receitas auferidas. E o que ocorreu em 2020, em 2021
e em 2023.

As projegdes sdo de redugédo destas despesas, ainda que em percentual
discreto. Note-se:

~
J
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R$ 5.000.000 -

RS 4.000.000 -

RS 3.000.000 —— 50%

RS 2.000.000 :

RS 1.000.000 - J
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RS 2.000.000

-RS 3.000.000 -150%

100%

-100%

. Receita Despesa Varidvel Despesa Fixa Despesa total / RB

A

As médias historicas também militam em favor da possibilidade de
reducdo destas despesas, tanto assim que em 2022 seu montante foi fixado em
95% da Receita Bruta. Destaca-se:

Grupo dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 Ano 1 Ano 2
Receita RS 1.857.455 | RS 3.476.919 | RS 5.516.398 | RS 755.320 | RS 2.773.000 [ RS 3.188.950
Despesa Varidvel | RS 1.957.332 | RS 3.223.474 | RS 4.951.895 | RS 769.620 |-RS 1.926.055 |-RS 2.192.814
Despesa Fixa RS 210.895 | RS 278.124 | RS  303.456 | RS - -RS  734.255 |-RS  840.256

Despesa total / RB 117% 101% 95% 102% -96% -95%

Ainda assim, trata-se de medida que exigira significativa intervengao da
Recuperanda em seu processo produtivo, posto que, como se acentuou no
proprio Plano de Recuperagédo Judicial, os custos para a producédo do /eite
cresceram grandemente, afetando as margens com o produto.
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Feitas estas consideracdes, sem pretender avancar a Administradora
Judicial sobre as efetivas possibilidades de recuperacao da Fazenda Curucaca,
destaca-se, de modo geral, que o fluxo de receitas e despesas projetados no
laudo de viabilidade econbémica se acomodam dentro da realidade do Grupo, ndo
havendo que se falar em valores que fogem a expectativa. Deve o Grupo
produtor, entretanto, apresentar no curso da presente recuperagao judicial os
elementos que corroboram sua capacidade de retomar a geragao de caixa e de
reduzir despesas para permitir seu efetivo soerguimento.

4, CONSIDERAGOES FINAIS.

Pelo exposto, pretendeu-se apontar eventuais clausulas que podem ser
objeto de controle de legalidade pelo judiciario, ainda que aprovadas por maioria
na eventualidade da realizagdo de assembleia geral de credores. Bem como,
pretendeu-se analisar a validade do plano e laudos apresentados para se
verificar sua completude e adequacgao aos preceitos e exigéncias da lei, doutrina
€ jurisprudéncia nacionais.

Novamente se reforca que os apontamentos aqui trazidos ndo sao
definitivos e ndo suprem a leitura e analise completa do PRJ e laudos pelos
proprios credores e terceiros interessados, uma vez que a compreensao,
interpretacao e juizo de suficiéncia das clausulas e propostas apresentadas pela
Recuperanda é de incumbéncia unica e exclusiva desses atores.

Nestes termos
Pede deferimento.
Curitiba, 07 de maio de 2024.
Giovanna Vieira Portugal Macedo Jéssica Malucelli Barbosa

OAB/PR 77.053 OAB/PR 76.433
Assinatura eletrénica Assinatura eletrénica
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