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INIDADE DO VAREJO:

i)

ii)

iv)

v)

A Cimopar Moveis elaborou o seu plangjamento operacional para os préximos doze
meses. Esse planejamento jd prevé um novo volume de vendas, levando em consideragio
areducdo do nimero de lojas para 23 lojas fisicas, a paralisagio das vendas para o atacado
e 0 fechamento das vendas via e-commerce:;

A receita bruta ¢ composta por trés segmentos distintos, sendo: (i) a venda de produtos
para o varejo, que € aberta por categorias. A representagio de cada categoria no
faturamento € a linha de méveis (49%). linha branca (36%). portateis (12%), informatica
(2%) e outros (1%): (ii) a receita com a venda de servigos, como garantia, frete, seguro e
montagem: e (i) bonificagdes e verbas de propaganda;

Em relagdo aos volumes de vendas. para o primeiro ano da projecdo, que sdo os doze
meses posteriores a Data de Homologagéo, estd previsto um volume mensal de vendas de
produtos de aproximadamente RS 200.000.00 por loja. Para os anos subsequentes, foi
projetado um crescimento no volume de vendas de 0.50%, de modo a tornar a projecio
conservadora:

As projecOes foram estruturadas mensalmente, levando em consideragiio a capacidade
mensal de vendas de cada uma das lojas e a média de vinte e seis dias de funcionamento
das lojas por més. sendo demonstradas anualmente neste Laudo;

O prego de venda projetado ndo contempla o efeito inflacionédrio. Por ser uma projecio
de longo prazo. torna-se invidvel estimar esse indicador de modo adequado, sendo assim,
consideram-se os pregos projetados a valor presente, pressupondo que os efeitos
inflacionarios e as variagdes de mercado sobre os custos e despesas serio repassados aos

precos de venda. para garantir as margens projetadas:

UNIDADE DE LOGISTICA:

i)

ii)

A Ferx Transportes e Logistica elaborou o seu planejamento operacional para os
proximos doze meses. Esse planejamento ¢ diretamente ligado ao da Cimopar Moveis,
pois a unidade de logistica atende quase que exclusivamente as demandas da unidade de
varejo:

A receita bruta ¢ composta pelo valor do quilémetro rodado em cada uma das operagdes

que a Empresa realiza, So trés operagdes logisticas distintas, sendo (i) a transferéncia de
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mercadorias entre o centro de distribuicio e as lojas: (ii) a transferéncia entre as lojas; e
(fii) a entrega aos clientes referente a venda de produtos:

iii)  Em relagdo aos volumes de prestagio de servigo. para o primeiro ano da projecdo. que
sio os doze meses posteriores a Data de Homologagdo. esta previsto um volume mensal
de aproximadamente R$ 170.000,00. considerando uma estimativa de quilometragem e
um prego cobrado por quilometro rodado. Para os anos subsequentes. o crescimento no
volume de quildémetros segue 0 mesmo patamar projetado para a unidade do varejo. que
¢ de 0.50%;

iv) As projegdes foram estruturadas mensalmente. levando em considerago a capacidade
operacional referente a quantidade de veiculos e a média de vinte e seis dias de por més
que os veiculos irdo prestar os servigos, sendo demonstradas anualmente neste Laudo;

v) O prego da prestagdo de servigo projetado ndo contempla o efeito inflacionario. Por ser
uma projecdo de longo prazo, torna-se invidvel estimar esse indicador de modo adequado.
sendo assim, consideram-se os pregos projetados a valor presente, pressupondo que os
efeitos inflaciondrios e as variagdes de mercado sobre os custos e despesas serdio

repassados aos pregos da prestagdo de servigos, para garantir as margens projetadas;

4.1.2 Projegio
Projegio de receita bruta. Os valores abaixo estdo expressos em milhares de reais (R$):

ANO 1 64.455 2.116 66.572
ANO 2 64.778 2.127 66.905
ANO 3 65.101 2138 67.239
ANO 4 65.427 2.148 67.575
ANO 5 65.754 2.159 67.913
ANO 6 66.083 2.170 68.253
ANO 7 66.413 2181 68.594
ANO 8 66.745 2192 68,937
ANO 9 67.079 2.203 69.282
ANO 10 67.414 2214 69.628
ANO 11 67.752 2.225 69.976
ANO 12 68.090 2.236 70.326

)
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4.2 PROJECAO DE RESULTADOS E GERACAO DE CAIXA
Condigdes, hipoteses. premissas ¢ pressupostos adotados na elaboragdo das projecdes

econdmico-financeiras, abrangendo o periodo de doze anos.

4.2.1 Premissas

Premissas adotadas na proje¢do de resultado econdmico, nos doze anos contemplados pelas
propostas de pagamento do Plano:

As proje¢des foram estruturadas de forma mensal ¢ serdo demonstradas anualmente neste
Laudo, considerando o ano 1. como sendo os doze meses subsequentes a data da publicagio da
decisdo que homologar o plano de recuperagio judicial no Didrio de Justica Eletronico do

Estado do Parana “Data de Homologagio™:

UNIDADE DO VAREJO:

i) A Cimopar Moveis estd enquadrada na apuragiio de lucro real. sendo consideradas assim.,
as respectivas aliquotas de impostos incidentes sobre a receita (ICMS. PIS ¢ COFINS
sobre as vendas de produtos e ISS sobre os servigos adicionais que sio vendidos).
Diversos produtos também possuem a incidéncia da Substitui¢io Tributéria. Esse sistema
tributdrio € o adotado pela Empresa no momento da elaboragdo deste laudo econdmico-
financeiro:

ii)  Os custos das mercadorias vendidas foram calculados com base no atual custo de compra
dos produtos, com base em valores atuais e liquidos de todos os impostos creditdveis;

ili)  As despesas gerais e administrativas foram projetadas com base na nova estrutura
operacional. contemplando a reducdo das lojas. do nimero de colaboradores e demais
despesas. Lssas despesas terdo um pequeno aumento no decorrer dos periodos, pois
mesmo sendo fixas por caracteristica, na realidade, o aumento no volume de vendas
demandara alguns aumentos para comportar as vendas. As redugdes propostas foram
aplicadas com base no plano de reestruturagiio operacional previsto no Plano:

iv)  Nas despesas de vendas estdio incluidos os gastos com montagem de produtos, fretes e
assisténcia técnica, bem como demais despesas indiretas de vendas, que foram projetadas
com base na nova estrutura operacional. Nas despesas de vendas, também estdo inclusas

as despesas varidveis, que contemplam as comissdes. as gratifica¢des e as despesas em

/‘/7
7/
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V)

vi)

vii)

viii)
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marketing e propaganda. Essas despesas variam proporcionalmente ao volume vendido
em cada periodo:

As despesas de logistica contemplam os servicos de frete terceirizado, combustiveis e
lubrificantes e despesas ligadas a carga e descarga de produtos.

As despesas financeiras contemplam as tarifas bancérias, os juros das operagdes
financeiras e os juros sobre o pagamento do passivo. Foi considerado o prazo médio de
recebimento de acordo com histérico praticado;

As receitas financeiras contemplam as operagdes de credidrio proprio das Empresas, de
acordo com a proporcionalidade do faturamento que ¢é realizado com vendas parcelas e
aplicado a taxa de juros praticada;

A conta de LR.P.J. e C.S L.L. representa uma projegdo dos impostos que incidem sobre

o lucro da Empresa. levando em considerago as aliquotas estabelecidas por Lei.

UNIDADE DE LOGISTICA:

i)

—

iii)

iv)

v)

A Ferx Transportes e Logistica estd enquadrada na apuracdio de lucro presumido, sendo
consideradas assim, as respectivas aliquotas de impostos incidentes sobre a receita (1SS e
PIS ¢ COFINS cumulativos sobre o servico de transporte). Esse sistema tributario é o
adotado pela Empresa no momento da elaboracio deste laudo econdmico-financeiro;

Os custos dos servigos prestados foram calculados com base no atual custo de aquisigio
dos insumos, com base em valores atuais e liquidos de todos os impostos creditaveis.
Neste mesmo grupo de custos, estdio incluidos os gastos gerais dos servigos prestados,
como servigos de terceiros e manutengdo:

As despesas gerais ¢ administrativas foram projetadas com base na média historica e
contemplam pequenas redugdes de acordo com a nova estrutura operacional, pois as
atividades de logistica estdo diretamente ligadas as operagdes do varejo;

As despesas financeiras contemplam as tarifas bancdrias e os juros sobre o pagamento do
passivo. Foi considerado o prazo médio de recebimento de acordo com historico
praticado:

A conta de LR.P.J. e C.S.L.L. representa uma proje¢io dos impostos que incidem sobre

o faturamento da Empresa. levando em consideragéo as aliquotas estabelecidas por Lei.
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