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Ltda.
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ANEXO 1

A

Cimopar Méveis Ltda. - Em Recuperagio Judicial (Grupo Liberatti)
Rua Rui Barbosa, 691

Centro. CEP 84.900-000

Ibaiti - PR

REF.: LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

Prezados Senhores,

Conforme solicitado por V.Sas.. a Erimar Administra¢do e Consultoria de Empresas S/S Lida.
foi contratada pela Cimopar Méveis Ltda. — Em Recuperagdo Judicial “Empresa” para elaborar
0 laudo econdmico-financeiro, no qual o resultado € representado pelos demonstrativos de

“Projecdes de Resultados™ e “Projecdes de Fluxo de Caixa” e se torna parte integrante do Plano

de Recuperagio Judicial “Plano”™ da Empresa. como Anexo I, a ser apresentado nesta data a
Vara Civel da Comarca de Ibaiti, Estado do Parand como parte do processo de recuperagio
Jjudicial n® 0006169-84.2015.8.16.0089,

Os demonstrativos de projecdes de resultados e de fluxo de caixa apresentados no presente
laudo econdmico-financeiro tratam exclusivamente sobre as empresas CIMOPAR MOVEIS
LTDA. - EM RECUPERACAOQ JUDICIAL e FERX TRANSPORTES E LOGISTICA LTDA.
— EM RECUPERACAO JUDICIAL (denominadas neste laudo econdmico-financeiro como
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“Recuperandas™ ou ~ Empresas™).
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1. ESCOPO

Este laudo econémico-financeiro tem por propésito preparar as projegdes de resultados e de
fluxo de caixa das Recuperandas, fornecendo subsidios para suportar o Plano nos aspectos das
proje¢des econdmico-financeiras, conforme requerido pela Lei de Recuperagdes e Faléncias n®
11.101/05, artigo 53, inciso I1l. Nenhum outro objetivo pode ser tacito ou deduzido, sendo este

documento destinado exclusivamente para a finalidade ora descrita.

2. ABRANGENCIA E RESTRICAO DO TRABALHO

A participagdo e o trabalho técnico desenvolvido pela Erimar Administragiio e Consultoria de
Empresas S/S Ltda. neste laudo econdmico-financeiro deu-se através da elabora¢do das
projegdes econdmicas e financeiras de acordo com as informagOes e premissas fornecidas pelas
Recuperandas. Essas informacOes sio de responsabilidade exclusiva das Empresas e foram
utilizadas na projecio de resultado econdmico-financeiro. Tais informagdes indicaram as fontes
de recursos e as melhores estimativas possiveis para viabilizagio do Plano, assim como
demonstraram o potencial de geracdo de caixa das Recuperandas. e, consequentemente, sua
capacidade de amortizagao da divida.

Ressalta-se que a Erimar Administragio e Consultoria de Empresas S/S Ltda. ndo atua como
perita, auditora, contadora. testemunha, gestora. nem mesmo produz compilagdo. revisdo,
validagdo ou qualquer outra qualidade que gere responsabilidade pelas informagdes trazidas
neste laudo econdémico-financeiro em questdo, uma vez que as projegdes foram elaboradas
apenas com base em informagdes das proprias Empresas.

O encargo da Erimar em sua atividade profissional de prestagio de servigos ndo inclui opinides.
garantias ou aprovagdo em relagdo aos sistemas de controle interno e informagdes econémicas
e financeiras das Recuperandas. I pressuposto fundamental que todas as informagdes
fornecidas pelas Empresas, seus diretores e acionistas, administradores e empregados, para a
execugio dos trabalhos ora propostos foram verdadeiras, precisas ¢ completas.

Deve-se notar que o estudo da viabilidade econémico-financeira se fundamentou nos resultados
projetados e contém estimativas que envolvem riscos e incertezas quanto a sua efetivagio, visto

que dependem parcialmente de fatores externos a gestdo das Empresas. tendo, portanto, carater
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incerto, cabendo o esclarecimento de que eventualmente podera ocorrer diferengas entre os
resultados projetados ¢ os resultados futuros reais.
As projecdes para o periodo de doze anos foram realizadas com base nas informagdes historicas
e nas perspectivas das préprias Empresas em relagdo ao comportamento de mercado,
faturamento, custos de aquisi¢do de mercadorias ¢ valores do passivo inscrito no processo de
recuperacdo judicial.
Assim, mudangas nas conjunturas econdmicas, nacionais e internacionais, inclusive no caso de
implementacdo das medidas de reestruturagio contidas no Plano, nio constituem qualquer
garantia quanto aos resultados efetivos e reais a serem atingidos pelas Empresas, portanto. a
Erimar ndo se responsabilizara. em nenhuma hipdtese. pela falta de realizagio efetiva das
referidas proje¢Ges, bem como no comportamento das proposicdes consideradas, que refletirio
nos resultados apresentados neste laudo econdmico-financeiro.
Ademais, salienta-se que ndo ¢ parte do escopo dos servigos prestados pela Erimar, atividades
relacionadas a gestdo das Empresas, sendo essa atividade de responsabilidade exclusiva da

Administragio das Recuperandas.

3. METODOLOGIA DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

Para evidenciar a viabilidade econémico-financeira da proposta apresentada no Plano e
demonstrar que os meios empregados sdo suficientes para garantir a superagio da situagio de
crise das Recuperandas. foram desenvolvidas proje¢des que demonstram as disponibilidades

atuais e a geragdio de caixa no periodo proposto pelas Empresas, atestando assim. que haverd
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recursos suficientes para cumprir com a proposta apresentada aos credores.

Dessa forma, procedemos a proje¢do de resultados e fluxo de caixa futuros das Empresas
através da mensuragio das varidveis operacionais que afetam o negdcio.
Neste trabalho, optamos por considerar cendrio tnico de projecdes, que representa as operagdes

das Empresas conforme a sua reestruturagdo operacional e financeira e a programagio e

evolugdo esperada do seu mercado de atuagio, conforme detalhado no Plano.

CIMOPAR MOVEIS LTDA. | Laudo Econdmico-Financeiro 3



PROJUDI - Processo: 0006169-84.2015.8.16.0089 - Ref. mov. 165.6 - Assinado digitalmente por Emmanoel Alexandre de Oliveira
06/10/2015: JUNTADA DE PETI(;AO DE MANIFESTAQZ\O DA PARTE. Arq: laudo parte 1

Tel. 11 5081 6169/ 5081 6184
5084 1793 /5084 2985

NWW.erimar.com.br

> Rua Vergueire, 1855 - Conj. 51
‘-' .mo' Vilo Mariana - CEP 04101 000 - Séo Poulo SP

4. RESULTADOS DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

Com base em anilises e informagdes historicas, nas principais consideragdes e premissas
descritas a seguir ¢ no planejamento operacional elaborado para os proximos anos, estima-se a
proje¢io econdmico-financeira das Recuperandas, representada pelas projeces de receitas,
resultados e fluxo de caixa.

Foi desenvolvida uma modelagem financeira especifica, criada e desenvolvida para as
Empresas a partir de um sistema matematico-financeiro, refletindo 0 mais préximo possivel da
realidade do funcionamento contabil, organizacional e operacional, de tal forma que as
projegdes puderam ser realizadas com alto grau de detalhamento. atribuindo confiabilidade e
seguranga aos resultados, admitindo-se as premissas adotadas para este fim, sendo:

* As caracteristicas da atividade de comercio varejista, principalmente levando em
consideragdo o aspecto da aquisi¢io das mercadorias, e também das atividades na drea de
logistica desenvolvidas no Estado do Parana;

e A redugdo no niimero de lojas, em virtude do fechamento de 70 filiais que ocorreram
entre 2014 ¢ 2015, conforme descrito no Plano, tendo agora uma nova capacidade
operacional de vendas, aliada a restrigdo do capital de giro;

*  As perspectivas comerciais para as categorias de produtos que as Empresas passaram a
atuar com maior enfoque, como também o novo posicionamento competitivo adotado;

®  OQutros aspectos considerados na projecdio econémico-financeira estio relacionados as
caracteristicas especificas da atividade varejista e de logistica, como as estruturas de

custos e despesas individualizada para cada segmento.
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4.1 PROJECAO DE RECEITAS

A receita bruta foi projetada para o periodo de doze anos.

4.1.1 Premissas

Para a proje¢ao do volume de receita bruta, foram consideradas as seouintes premissas:
- g p
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